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Standard nalezy czytaé¢ tgcznie z wytycznymi stosowania zamieszczonymi w zalgczniku [1], ktore
wyjasniajg szczego6towo definicje i stwierdzenia stosowane w standardzie (i podkreslone w tresci
standardu) oraz zawierajg dodatkowe zapisy umoZzliwiajgce prawidtowe zinterpretowanie tresci w nim
zawartych. Zatgcznik [2] zamieszczono wylgcznie w celach informacyjnych i nie stanowi czesci
standardu.
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Wprowadzenie (patrz tez wytyczne stosowania WS[2]-WS[9])

1.

Przeprowadzenie transakcji papierami wartosciowymi i zwigzane z tym przygotowanie dokumentu,

na podstawie ktérego jego uzytkownicy moga podja¢ decyzje inwestycyjne (nazwanego dalej

~prospektem emisyjnym”) naktada na osoby zaangazowane takie jak:

(a) jednostke, ktérej dotyczg papiery wartosciowe bedgce przedmiotem transakcji (w dalszej czesci
nazwanej ,jednostkg”) oraz osoby je reprezentujgce;

(b) osoby oferujgce lub zbywajgce papiery wartosciowe;

(c) podmiot zawodowo zajmujgcy sie posrednictwem w obrocie papierami wartosciowymi (w tym
firmy inwestycyjne, domy maklerskie, banki inwestycyjne),

nazwane dalej ,0sobami odpowiedzialnymi za transakcje papierami wartosciowymi” obowigzek
zapewnienia, aby informacje przekazywane inwestorom w tresci prospektu emisyjnego spetniaty
wymogi okreslone w odpowiednich przepisach prawa, regulacjach lub regulaminach wiasciwych dla
danego rynku na ktérym dane papiery wartosciowe sg oferowane lub dopuszczane do obrotu
(w dalszej czesci nazwanego ,rynkiem docelowym”), byly prawdziwe, rzetelne i kompletne oraz nie
wprowadzaty w bigd i nie pomijaly istotnych z punktu widzenia inwestorow kwestii. Przepisy prawa
nakfadajg na takie osoby zobowigzanie do dochowania procedur nalezytej staranno$ci (due
diligence) a w pewnych sytuacjach umozliwiajg unikniecie lub ograniczenie odpowiedzialnosci jezeli
osoba taka udowodni, ze dochowata procedur nalezytej starannosci.

Kwestia zakresu ujawniania informaciji, istotnosci jej pominiecia a takze gdzie lezy granica nalezytej
starannosci i co jest dowodem jej dochowania nie jest jednolicie uregulowana i zalezy od wielu
czynnikéw, w szczegolnosci od rodzaju papierow wartosciowych oraz od rynku docelowego. Osoby
odpowiedzialne za transakcje papierami wartosciowymi, w celu zapewnienia dochowania procedur
nalezytej starannosci zazwyczaj korzystajg ze wsparcia wyspecjalizowanych doradcéw (w tym
w szczegolnosci doradcow finansowych, doradcéw prawnych, oraz innych ekspertéw), ktérzy
pomagajg im zapewni¢ zgodno$¢ z wymogami prawa i praktykami na rynkach docelowych. W celu
zapewnienia dochowania nalezytej starannosci, osoby odpowiedzialne za transakcje papierami
wartosciowymi, mogg zwrdci¢ sie do biegtego rewidenta (a w szczegdlnosci biegiego rewidenta
badajgcego sprawozdania finansowe danej jednostki) o wykonanie okreslonych procedur i wydanie
raportow w obszarach bedgcych domeng jego zawodowej dziatalnosci. Standard reguluje kwestie
wykonania tych procedur przez bieglego rewidenta w takich sytuacjach.

Standard zawiera ogoélne wytyczne dotyczgce wydawanych raportéw lub procedur z tym zwigzanych
na potrzeby transakcji papierami wartosciowymi. Nie wyklucza sie, ze wraz z rozwojem
zapotrzebowania na ustugi biegtego rewidenta w obszarze objetym standardem bedg wydawane
dodatkowe standardy uscislajgce stosowane procedury, sposOb postepowania i formaty
raportowania dla szczegélnego typu raportow. Przyklady rodzajow raportéw, ktére mogtyby by¢
wydane zgodnie z tym standardem sg zawarte w zalgczniku [2] i sg zamieszczone wylgcznie
w celach informacyjnych.
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Zakres standardu (patrz tez wytyczne stosowania WS[10]-WS[16])

2.

Ustugi opisane w niniejszym standardzie mogg by¢ wykonywane wytgcznie na rzecz:

(a) jednostki, lub

(b) jednostki i jednej lub wiecej innych o0s6b odpowiedzialnych za transakcje papierami
wartosciowymi

nazwanych dalej ,adresatami”.

Standard ma zastosowanie dla ustug wykonywanych przez bieglego rewidenta w zwigzku

z transakcjami papierami wartosciowymi polegajgcych na wykonaniu uzgodnionych procedur

zleconych mu wylgcznie przez adresatéw i $wiadczonych wylgcznie na rzecz adresatéw wytgcznie

w celu wsparcia tych adresatébw w udokumentowaniu i udowodnieniu dochowania procedury

nalezytej starannosci w zwigzku z wymogami prawnymi lub praktykami obowigzujgcymi na rynku

docelowym polegajgcych na:

(a) wydaniu raportéw dotyczgcych kondycji ekonomiczno-finansowej oraz listdw poswiadczajgcych
nazwanych dalej ,raportami prywatnymi” adresowanych do tych oséb;

(b) wykonaniu innych procedur zwigzanych z transakcjami papierami wartosciowymi okreslonych
w punktach [37] do [43] ograniczonych zakresem do opisanego w niniejszym standardzie,

w sytuacji gdy prospekt emisyjny obejmuje sprawozdanie lub sprawozdania biegtego rewidenta
(nazwane dalej sraportami publicznymi”) dotyczgce jednostki i wydane przez tego biegtego rewidenta
lub gdy ten biegly rewident jednoczesnie ze sSwiadczeniem ustug objetych tym standardem
przeprowadza lub planuje przeprowadzaé¢ zlecenie skutkujgce wydaniem raportu publicznego
dotyczacego jednostki a ustugi zwigzane z tym zleceniem sg $wiadczone w okresie, w ktérym biegty
rewident jest objety ograniczeniami wynikajgcymi z koniecznosci zachowania niezaleznosci wobec
jednostki okreslonymi przepisami prawa, standardami badania, przegladu lub atestacji lub kodeksu
etyki.

Standard nie ma zastosowania, gdy nie sg spetnione warunki opisane w punkcie [2] oraz [3]
standardu. Biegly rewident inny niz wskazany w punkcie [3] moze stosowaé standard jezeli
wszystkie pozostate warunki zawarte w punktach [2] i [3] sg spetnione. Standard nie zabrania
wykonywania innych ustug, nie spelniajacych kryteriow opisanych w punktach [2] i [3] powyzej, na
rzecz jednostki lub innych os6b odpowiedzialnych za transakcje papierami wartosciowymi lub stron
trzecich jezeli nie jest to sprzeczne z przepisami prawa, standardami badania, przegladu lub
atestacji lub kodeksem etyki. Jezeli standard nie ma zastosowania ale okolicznosci sg zblizone do
tych opisanych w punkcie [2] i [3] zaleca sie, aby biegly rewident poinformowat adresatéw o jego
niestosowaniu.

Za wyjatkiem punktéw [37] do [39] standard nie dotyczy wydawania raportéw publicznych. Ich
wydanie oraz procedury z tym zwigzane regulujg odpowiednio standardy badania, przeglgdu i innych
ustug atestacyjnych.

Przyjecie i kontynuacja zlecenia (patrz tez wytyczne stosowania WS[17]-WS[19])

6.

Biegly rewident przyjmuje (lub kontynuuje) zlecenie tylko wtedy, gdy na podstawie posiadanej
wiedzy o zleceniu nic nie zwrécito jego uwagi co wskazywatoby, ze nie spetnione bedg przez niego
wymogi Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (IFAC).
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7.

Biegly rewident przyjmuje (i kontynuuje) zlecenie tylko i wylgcznie gdy:

(a) oczekuje, ze zakres zleconych mu procedur uzgodnionych z adresatami bedzie wystarczajgcy do
wydania raportu prywatnego,

(b) oczekuje, ze bedzie w stanie dochowa¢ procedur przewidzianych przez niniejszy standard oraz
standardy obowigzujgce na rynku docelowym jezeli zamierza sie na nie powotywac¢ w raportach
prywatnych,

(c) posiada, wraz z zespotem ktérym kieruje, odpowiednie kompetencje zawodowe do wykonania
zlecenia,

(d) oczekuje, ze spetnia i bedzie spetniat wymogi niezaleznosci przewidziane prawem i standardami
badania, a w ograniczonych sytuacjach, w ktérych nie spetnia wymogéw niezaleznosci
przedstawi ten fakt osobom odpowiedzialnym za transakcje papierami wartosciowymi.

Uzgadnianie warunkéw zlecenia (patrz tez wytyczne stosowania WS[20]-WS[23])

8.

10.

11.

12.

13.

Biegly rewident uzgadnia warunki wykonania zlecenia z jednostka oraz, gdzie ma to zastosowanie,
z innymi adresatami. Wszystkie warunki zlecenia powinny by¢é udokumentowane na pismie,
a ustalenie kto jest adresatem powinno z nich jasno wynikac.

Warunki zlecenia powinny wskazywaé wyraznie na cel i zakres wykonywanego zlecenia oraz
ograniczenia z tego wynikajgce. Wskazujg one réwniez na fakt, ze biegty rewident przyjat zlecenie
oraz okreslajg zakres jego odpowiedzialnosci za wykonywane zlecenie, jak tez zakres
odpowiedzialnosci jednostki i innych adresatéw.

W ramach warunkéw zlecenia uzgadniany jest szczegdlowy zakres procedur. Zaleca sie, aby
uzgodnione warunki zlecenia zawieraly szczeg6ly dotyczgce formy wydawanych raportéw
prywatnych, w tym w szczego6lnosci informacje o charakterze wnioskéw, ktérych oczekuje sie od
biegtego rewidenta. Istotne jest, aby kwestie te byly przedmiotem ustalenia na mozliwie wczesnym
etapie zlecenia.

Biegly rewident ustalajgc umownie zakres swojej odpowiedzialnosci nie przyjmuje odpowiedzialnosci
za kwestie, ktére nie sg przedmiotem zlecenia. Biegly rewident zapewnia w uzgodnionych
warunkach zlecenia, ze nie ponosi odpowiedzialnosci w zakresie spraw, ktore nie lezg w jego
zawodowych kompetencjach. Biegly rewident przyjmujgc zlecenie akceptuje, ze przy wykonaniu
uzgodnionych procedur zleconych przez adresatow jest zobowigzany wykorzysta¢ swoje
kompetencje zawodowe i zawodowe doswiadczenie. Podczas wykonywania zlecenia biegly rewident
moze zidentyfikowa¢ informacje, ktére jego zdaniem, powinny zosta¢ ujawnione, gdyz sg istotne dla
prospektu emisyjnego oraz transakcji papierami wartosciowymi. W takiej sytuacji bieglty rewident
omawia te sprawe z organami jednostki oraz, gdy jest to zasadne, z innymi adresatami raportéw
prywatnych. Uzgodnione warunki zlecenia powinny zawiera¢ odpowiednie zapisy zezwalajgce
biegtemu rewidentowi na informowanie o kwestiach dotyczacych jednostki innych adresatow.

Uzgodnione warunki zlecenia zawierajg informacje, ze zlecenie bedzie wykonywane zgodnie z tym
standardem oraz, gdy jest to zasadne i uzgodnione z adresatami, zgodnie z innymi majgcymi
zastosowanie standardami obowigzujgcymi na rynku docelowym, pod warunkiem ze wymogi tych
standardéw nie stojg w sprzecznosci z tym standardem. Uzgodnione warunki zlecenia zawierajg
ograniczenia co do rozpowszechniania raportéw prywatnych lub wnioskéw w nich zawartych.

Jezeli w czasie wykonywania zlecenia wystgpig zmiany warunkéw zlecenia, zmiany te sg
uzgadniane i dokumentowane na pismie.
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Wymogi etyczne

14. Przeprowadzajgc zlecenie, bieglty rewident zapewnia, ze spetnione bedg przez niego wymogi
Kodeksu etyki zawodowych ksiegowych Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (IFAC).

15. Nie jest odpowiedzialnoscig biegtego rewidenta wykonujgcego zlecenie, ocena czy transakcja
papierami wartosciowymi jest, w okreslonej sytuacji, zasadna czy tez nie. Jednakze, w rzadkich
sytuacjach, w ktérych biegly rewident ocenia, ze proponowana transakcja nie jest zasadna lub jego
udziat w niej nie jest zasadny, biegly rewident nie podejmuje sie realizacji zlecenia lub rezygnuje
Z jego dalszego wykonywania.

Wymogi prawne i regulacyjne obowi gzujace na rynku docelowym

16. Biegly rewident powinien byé zaznajomiony z wymogami prawnymi i regulacyjnymi na rynku
docelowym w konteks$cie raportéw prywatnych, ktére wydaje oraz wsparcia, ktérego udziela.

17. Jezeli biegly rewident nie posiada wiedzy na temat wymogdéw prawnych, regulacyjnych, praktyk
obowigzujgcych na danym rynku docelowym, nie podejmuje sie on przyjecia zlecenia lub wylgcza on
z zakresu zlecenia odpowiedzialno$é za uzycie raportéw prywatnych na danym rynku docelowym,
zaréwno w uzgodnionych warunkach zlecenia jak i w tresci samego raportu prywatnego.

Kontrola jako $ci (patrz tez wytyczne stosowania WS[24]-W S[25])
18. Biegly rewident odpowiedzialny za zlecenie:

(a) jest cztonkiem firmy, ktéra stosuje MSKJ 1,

(b) posiada kompetencje w zakresie umiejetnosci i technik atestacyjnych rozwijanych poprzez
rozlegte szkolenie i praktyczne ich stosowanie w przypadku, gdy zlecenie obejmuje zawarcie
w raporcie prywatnym wnioskéw dajgcych racjonalng lub ograniczong pewnosé,

(c) posiada wystarczajgce kompetencje o podstawie przedmiotu zagadnienia oraz sposobach jego
pomiaréw lub ocenie, oraz posiada kompetencje i doswiadczenie zwigzane z wydawaniem
raportéw prywatnych na danym rynku docelowym,

(d) poddaje zlecenie przegladowi kontroli jakosci w zakresie przewidzianym przez KSUA 3000 punkt
36.

Planowanie i przeprowadzenie zlecenia  (patrz tez wytyczne stosowania WS[26]-WS[27])

19. Biegly rewident przygotowuje plan wykonania zlecenia w taki sposdb, aby bylo ono wykonane
efektywnie i zgodnie ze standardem.

20. Planowanie stanowi kluczowy element zlecen przeprowadzanych przez bieglego rewidenta.
Przyktadami kwestii do rozstrzygniecia na etapie planowania sa:
(a) uzgodnione warunki zlecenia,
(b) kwestie etyczne,
(c) terminarz prac i czy jest realistyczne wykonanie zlecenia w zgdanym czasie,
(d) identyfikacja kwestii, ktére mogg wptyng¢ na wykonanie zlecenia,
(e) koniecznos¢ wigczenia do prac ekspertéw.

21. Planowanie nie stanowi odrebnego etapu prac, jest ono raczej procesem iteratywnym dokonywanym
przez cate zlecenie. W wyniku nieprzewidzianych wydarzen, dowodoéw uzyskanych podczas
zlecenia, biegly rewident moze znalezé sie w sytuacji, w ktérej konieczne jest dokonanie
zrewidowania og6lnej strategii wykonania zlecenia. W takiej sytuacji konieczne jest
udokumentowanie zmian, w tym jezeli jest to zasadne, modyfikacja w uzgodnionych warunkach
zlecenia z adresatami.
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22.

23.

24.

Wstepny przeglad dostepnej informacji moze wskazac¢ na potencjalne problemy, ktérych rozwigzanie
konieczne jest w toku wykonywania zlecenia. Jezeli wstepna analiza wskazuje, ze istniejg czynniki,
ktére mogg wskazywa¢ na koniecznos¢ modyfikacji wnioskow poprzez zawarcie w nich zastrzezen,
biegly rewident ujawnia informacje na temat tych czynnikow jednostce, a jezeli jest to konieczne
innym adresatom.

Biegly rewident, jezeli ma zastosowanie, rozwaza przyjecie poziomu istotnosci na etapie planowania
na podstawie uzgodnionych warunkéw zlecenia, a w przypadku jego okreslenia ocenia zgromadzone
dowody i ich wplyw na tre$¢ wydawanego raportu zgodnie z przyjetym poziomem.

Jezeli w trakcie realizacji procedur planowanych i uzgodnionych w zleceniu biegty rewident stwierdzi,
ze nastgpito pominiecie, zatajenie lub bledne przedstawienie informaciji (lub stwierdzi, ze przekazane
informacje zawierajg niespéjnosci, ktdre wyraznie wskazujg na takie pominiecie, zatajenie, btedne
przedstawienie), ustala on z adresatami dalszy sposéb postepowania, a przypadkach, ktére uzna za
konieczne, poprzedza to uzyskaniem porady prawnej.

Dokumentowanie zlecenia (patrz tez wytyczne stosowania WS[28]-W S[31])

25.

26.

27.

28.

W toku zlecenia biegly rewident gromadzi odpowiednie i wystarczajace dowody stanowigce
podstawe stwierdzeh zawartych w raporcie prywatnym oraz, ze zlecenie zostato wykonane zgodnie
Z wymogami tego standardu.

Biegly rewident dokumentuje w dokumentacji roboczej, lub bezposrednio w raporcie prywatnym
whnioski ktére uzasadniajg wszystkie znaczace kwestie, ktdre wymagajg jego osadu.

Dokumentacja, tre$¢ raportow prywatnych i uzgodnione warunki zlecenia mogg by¢ sporzadzone
w jezyku innym niz polski.

Biegly rewident uzyskuje pisemne oswiadczenie kierownictwa jednostki, potwierdzajgce
odpowiedzialno$¢ za tre$¢ prospektu emisyjnego oraz potwierdzajgce istotne kwestie dla raportu
prywatnego, w szczeg6lnosci dotyczace wypowiedzi lub opinii przekazywanych przez kierownictwo,
pracownikéw i przedstawicieli jednostki, na ktérych polegat biegly rewident.

Stosowanie zawodowego sceptycyzmu

290.

30.

Biegly rewident planuje i wykonuje zlecenie stosujgc zawodowy sceptycyzm.

Biegly rewident zglasza jednostce oraz, gdy jest to zasadne, innym adresatom sytuacje, ktére
wskazujg na sprzecznosé lub poddajg w watpliwosé wiarygodnosé uzyskanych wyjasnien i dowodéw
i majg wedtug jego oceny znaczacy wplyw na tre$¢ raportéw prywatnych. Zakres dodatkowych
procedur, ktére biegly rewident wykonuje jest uzalezniony od dodatkowych instrukcji udzielonych
przez adresatoéw oraz rodzaju wniosku, ktérego oczekujg w raporcie prywatnym.
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Tresé raportu prywatnego (patrz tez wytyczne stosowania WS[32]-WS[34])

31.

32.

33.

34.

35.

Raport prywatny wydawany przez biegtego rewidenta:

(a) jest skierowany wylgcznie do stron okreslonych w uzgodnionych warunkach zlecenia oraz, gdy
jest to wymagane przepisami prawa lub regulacjami rynku docelowego do organu regulacyjnego,

(b) wyraznie wskazuje, ze jedynym celem jego sporzadzenia jest wsparcie adresatéw
w przeprowadzeniu i udokumentowaniu procedur dochowania nalezytej starannosci w zwigzku
z transakcjg papierami wartosciowymi,

(c) wyraznie wskazuje, ze zakres uzgodnionych procedur zostat ustalony przez adresatéw, a biegty
rewident nie zapewnia, ze procedury te sg wystarczajgce do osiggniecia celu w jakim zostat
sporzagdzony raport prywatny,

(d) zawiera informacje dotyczaca niezaleznosci biegtego rewidenta od jednostki,

(e) identyfikuje kwestie, ktérych dotyczy poprzez wymienienie wykonanych procedur bgdz odestanie
do uzgodnionych warunkach zlecenia adresujgc wszystkie obszary, ktére sg przewidziane
w uzgodnionych warunkach zlecenia,

(f) zawiera wnioski wyrazone w sposéb jasny,

(g) zawiera oswiadczenie, ze przeprowadzone procedury nie majg charakteru badania ani przegladu
oraz wskazanie, ze gdyby bylo przeprowadzone badanie lub przeglagd mogtoby to prowadzi¢ do
ujawnienia i opisania w raporcie prywatnym innych zagadnien,

(h) zawiera oswiadczenie (tam gdzie ma to zastosowanie), ze sprawozdanie dotyczy tylko
okreslonych elementéw, kont, pozycji lub informacji finansowych i niefinansowych, a nie catego
sprawozdania finansowego jednostki,

(i) zawiera date sporzadzenia raportu prywatnego,

(J) zawiera adres siedziby biegtego rewidenta,

(k) zawiera podpis biegtego rewidenta.

Whioski biegtego rewidenta, o ktérych mowa w punkcie [31 (f)] zawierajg faktyczne ustalenia i moga

by¢ formutowane:

(a) bez dostarczania zadnych zapewnien, lub

(b) z wyrazeniem zapewnienia w formie ograniczonej lub racjonalnej pewnosci pod warunkiem, ze
wykonane procedury sg wystarczajgce do wyrazenia okreslonego poziomu zapewnienia.

Okreslenie, jakie procedury nalezy przeprowadzi¢ jest obowigzkiem adresatéw, a nie biegtego
rewidenta. Jednakze dla ustalenia jaki wniosek moze by¢ sformutowany biegty rewident rozwaza
zakres zleconych mu procedur, okolicznosci zwigzane z tymi procedurami i praktyki obowigzujgce na
rynku docelowym, oraz odnos$ne zapisy standarddéw obowigzujgcych na rynku docelowym, ktorych
stosowanie strony uzgodnity. Sformutowanie wniosku zawierajgcego ograniczone lub racjonalne
zapewnienie mozliwe jest wytgcznie wtedy, gdy dla danej kwestii dla ktérej wniosek taki jest
formutowany, zastosowano odpowiednie procedury i wytyczne przewidziane w KSUA3000.

Biegly rewident nie powtarza tresci raportéw publicznych lub procedur wykonanych w zwigzku z ich
wydaniem w raporcie prywatnym, jednakze moze zamiesci¢ w raporcie prywatnym wzmianke o ich
wydaniu, w szczego6lnosci gdy raporty te sg objete prospektem emisyjnym. W ograniczonych
sytuacjach, w ktérych w prospekcie emisyjnym zamieszczono s$rédroczne skrocone informacje
finansowe, a przepisy obowigzujgce na rynku docelowym zezwalajg na niezamieszczanie
sprawozdania z przegladu (i nie jest praktykg zamieszczanie takich sprawozdania z przegladu)
adresaci mogg zleci¢ bieglemu rewidenta przeprowadzenie procedur przeglagdu tych danych
i przedstawienie wniosku w raporcie prywatnym. Jezeli biegly rewident podejmuje sie
przeprowadzenia przegladu w takiej sytuacji, to zamieszcza wnioski z tego przegladu w raporcie
prywatnym odwotujgc sie do odpowiedniego KSP Ilub zalgcza raport z przegladu i stosuje
odpowiedni standard dotyczacy przegladu w wykonaniu zlecenia.

Przed wydaniem raportu prywatnego, rozwaza czy zasadne jest wydanie raportu prywatnego wraz
z zawartymi w nim wnioskami biorgc pod uwage zlecony zakres prac oraz uzyskane dowody.
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36.

Jezeli wnioski zawarte w raporcie zawierajg zapewnienia w formie ograniczonej lub racjonalnej
pewnosci, biegly rewident moze sformutowaé¢ ten wniosek w formie niezmodyfikowanej lub
zmodyfikowanej. KSUA3000 punkty 72 do 79 stosuje sie odpowiednio, lub stosuje sie zapisy
odpowiedniego KSP w sytuacjach opisanych w punkcie [34].

Inne procedury zwi gzane z transakcjami papierami warto $ciowymi (patrz tez wytyczne stosowania
WS[35]-WS[40])

37.

38.

39.

40.

Przeprowadzajac zlecenie objete standardem biegty rewident zapoznaje sie z trescig prospektu

emisyjnego w celu ustalenia czy tres¢ prospektu emisyjnego nie stoi w sprzecznosci z:

(a) trescig raportéw publicznych objetymi prospektem emisyjnym (w tym trescig informaciji
finansowych, co do ktérych odnosi sie dany raport publiczny) wydanych lub wydawanych przez
niego,

(b) trescig wydawanych przez niego raportéw prywatnych.

W odniesieniu do raportéw publicznych objetych prospektem emisyjnym, biegty rewident stosuje
i dokumentuje procedury przewidziane w KSB720 (Z) dotyczgce zapoznania sie z trescig prospektu
emisyjnego w celu zidentyfikowania istotnych niespéjnosci pomiedzy informacjami zawartymi w
prospekcie emisyjnymi, a tymi zawartymi w sprawozdaniu finansowym jednostki, lub znieksztalceh
(jak zdefiniowano w KSB720 (Z)), a jezeli moment wydania raportow publicznych przypada przez
datg prospektu emisyjnego, dodatkowo, procedury przewidziane w KSB560. W przypadku, gdy tresci
zawarte w prospekcie emisyjnym stojg w sprzecznosci z trescig raportow publicznych (lub informaciji
finansowych objetych tymi raportami) lub planowang trescig raportéw prywatnych, bieglty rewident
omawia te kwestie z adresatami ustalajgc z nimi odpowiedni sposéb postepowania, ktérym
w zaleznosci od okoliczno$ci moze by¢: odpowiednia zmiana tresci prospektu emisyjnego w celu
usuniecia lub wyjasnienia rozbieznosci, zmiana tresci wydawanych raportdw publicznych (lub
informacji finansowych, do ktérych sie odnoszg) lub wydawanych raportéw prywatnych lub ponowne
wydanie raportéw publicznych (wraz ze zmieniong informacjg finansowg do ktérej sie odnosza).

Zmiany w tresci prospektu emisyjnego w ramach jego przygotowywania w czesci innej niz
wydawane raporty publiczne pozostaje w gestii 0s6b odpowiedzialnych za transakcje papierami
wartosciowymi. Jednakze gdy rozbieznosci opisane powyzej sg istotne i nie sg rozwigzane w sposéb
satysfakcjonujacy biegtego rewidenta, biegly rewident wycofuje sie ze zlecenia. Wycofanie sie ze
Zlecenia nie zwalnia z istniejgcych i przewidzianych prawem rynku docelowego obowigzkéw
biegtego rewidenta dotyczacych uprzednio wydanych lub wydawanych raportéw publicznych.

W ramach zlecenia przewidzianego standardem, w zakresie w jakim zostanie to uzgodnione
z osobami odpowiedzialnymi za transakcje papierami wartosciowymi, biegty rewident moze wykonaé¢
inne czynnosci zwigzane z transakcjami papierami wartosciowymi ograniczone do:

(@) wydania zgdd i oswiadczen zwigzanych z transakcjami papieréw wartosciowych, ktore sg
wymagane od bieglego rewidenta przepisami prawa lub uregulowaniami obowigzujgcymi na
danym rynku docelowym (np. tzw consent letter),

(b) uczestnictwa w spotkaniach stron zaangazowanych w przygotowanie prospektu emisyjnego, na
ktérych dyskutowana jest tres¢ prospektu emisyjnego i transakcja papierami wartosciowymi (tzw
drafting sessions, kick off and progress meetings/calls), w tym dotyczacych ewentualnych
aktualizacji prospektu emisyjnego po jego publikaciji,

(c) uczestnictwa w formalnej sesji przeprowadzanej przez adresatéw innych niz jednostka
z jednostkg lub bieglym rewidentem sluzgcej ustaleniu przez nich sytuacji finansowo-
ekonomicznej jednostki oraz kwestii zwigzanych z wykonywaniem przez biegtego rewidenta
zlecen zwigzanych z raportami publicznymi objetymi prospektem emisyjnym (tzw due diligence
meetings),

(d) uczestnictwa w spotkaniach z organami nadzorujgcymi funkcjonowanie danego rynku
docelowego oraz w przygotowaniu odpowiedzi na zapytania tych organdw,
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41.

42.

43.

(e) zapoznania sie z przygotowanymi przez inne strony zaangazowane w transakcji innymi wersjami
jezykowymi prospektu emisyjnego lub jego czesci (np. podsumowanie) w celu zapewnienia, ze
stosowane w nich sformutowania, nie sg mylgce lub nieprawidtowo przettumaczone,

(f) uczestnictwa w procedurach majgcych na celu zapewnienie, ze ostateczna opublikowana wersja
prospektu emisyjnego jest zgodna z tg zatwierdzong przez odpowiedni organ nadzoru lub z tg
ostatecznie uzgodniong pomiedzy stronami zaangazowanymi w jego przygotowanie,

(g) zapoznania sie z innymi niz prospekt emisyjny dokumentami powigzanymi z transakcjg papierami
wartosciowymi celem przedyskutowania ich ze stronami odpowiedzialnymi za transakcje
papierami wartosciowymi i ich wptywu na ujawnienia zawarte w prospekcie emisyjnym,

(h) wykonywania innych zwyczajowo przyjetych dla biegtego rewidenta czynnosci na danym rynku
docelowym w zwigzku z transakcjami papierami wartosciowymi.

Wykonywanie czynnosci opisanych powyzej mozliwe jest wylgcznie, gdy:

(@) rola bieglego rewidenta ogranicza sie do czynnosci zgodnych z jego zawodowymi
kompetencjami,

(b) sa swiadczone wytgcznie w celu okreslonym w standardzie,

(c) zasadniczo nie stanowig rozszerzenia odpowiedzialnosci biegtego rewidenta ponad tg wynikajaca
z wydania raportéw publicznych objetych prospektem lub raportow prywatnych wydawanych
zgodnie z niniejszym standardem.

Na podstawie niniejszego standardu, biegly rewident inny niz wykonujacy zlecenie, moze wedtug

wlasnego uznania, po uzyskaniu zgody jednostki, udzieli¢ wsparcia bieglemu rewidentowi

wykonujgcemu zlecenie poprzez:

(a) udzielenie mu wyjasnien ustnych lub pisemnych dotyczacych jednostki w kwestiach dotyczacych
swoich ustug wykonanych na rzecz jednostki,

(b) zapewnienie dostepu do dokumentacji zwigzanej w wykonaniem ustug na rzecz jednostki.

Czynnosci opisane w punktach [37] do [42] biegly rewident moze wykonywa¢ nawet w sytuacji kiedy
nie wydaje raportu prywatnego.

Zdarzenia wyst epujace pomi edzy datag wydania raportu prywatnego a zako nczeniem transakcji
papierami warto $ciowymi (patrz tez wytyczne stosowania WS[41])

44.

45.

O ile nie wynika to z uzgodnionych procedur, biegly rewident nie ma obowigzku wykonywania
zadnych dodatkowych procedur po dacie wydania raportu prywatnego.

Jezeli biegly rewident uzyska dodatkowe informacje pomiedzy datg wydania raportu prywatnego a
datg zakonczenia transakcji papierami wartosciowymi, a informacja ta ma zdaniem biegtego
rewidenta znaczacy wptyw na tres¢ i sformutowania zawarte w raporcie prywatnym, biegly rewident
omawia tg kwestie z adresatami w celu wypracowania rozwigzania zaistniatej sytuacii.

Data wejs$ciaw zycie

46.

Standard ma zastosowanie do ustug rozpoczetych po dniu 1 stycznia 2019 r. z mozliwoscig jego
wczesniejszego stosowania.
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ZALACZNIK 1 WYTYCZNE STOSOWANIA

Zatgcznik 1 stanowi integralng cze$¢ standardu i wyjasnia definicje zawarte w standardzie oraz zawiera
wytyczne zapewniajgce jego prawidtowe zrozumienie i stosowanie.

Wprowadzenie i zakres standardu

Punkty WS[2] do WS[16] zawierajg wyjasnienie terminéw stosowanych w standardzie oraz
uszczegodtowienie zakresu standardu.

Przez termin transakcja papierami wartosciowymi nalezy rozumie¢:

(a) czynnosci zwigzane z dopuszczeniem i wprowadzeniem do obrotu na rynku docelowym (w tym
zmiang segmentu rynku docelowego, na ktérym sg notowane papiery wartosciowe oraz
notowaniem réwnolegle na dwoch lub wiecej rynkach docelowych);

(b) czynnosci zwigzane z proponowaniem nabycia, wykupu, zamiany papieréw wartosciowych
inwestorom w ofercie na jednym lub kilku rynkach docelowych majgca posta¢ oferty publicznej
lub oferty prywatnej (w rozumieniu przepisOw prawa polskiego lub obcego);

(c) czynnosci zwigzane z umozliwieniem wykonywania praw posiadaczy papieréw wartosciowych,

dla ktérych niezbedne jest przygotowanie jednego z dokumentéw zdefiniowanych jako ,prospekt
emisyjny”.

Przez termin papiery warto$ciowe nalezy rozumie¢ akcje, prawa do akciji, obligacje, listy zastawne, kwity
depozytowe, certyfikaty inwestycyjne, prawa poboru, warranty subskrypcyjne, opcje i inne instrumenty
finansowe, ktére moga by¢ notowane na rynku docelowym lub ktére uprawniajg do nabycia instrumentéw,
ktére moga by¢ notowane na rynku docelowym, oraz inne papiery wartosciowe w rozumieniu przepisow
prawa polskiego lub obcego.

Przez termin prospekt emisyjny nalezy rozumie¢ dokument zdefiniowany przez przepisy prawa rynku
docelowego jako ,prospekt” albo ,prospekt emisyjny” lub kazdy inny dokument sporzadzony zgodnie
z przepisami prawa lub regulacjami obowigzujgcymi na rynku docelowym, ktérego celem jest
przeprowadzenie transakcji papierami wartosciowymi. Nazwy tych dokumentdéw mogg by¢ réznorakie
i uzaleznione od przepisOw i praktyk obowigzujgcych na danym rynku docelowym i obejmuja:
Memorandum Informacyjne  (Information Memorandum), Memorandum  Ofertowe (Offering
Memorandum), Dokument Ofertowy (Offering Document, Offering Circular), Dokument
Dopuszczeniowy/Rejestracyjny (Listing Particulars, Admission Document, Registration Statement),
Dokument Skierowany do Akcjonariuszy (Shareholder Circular) i inne podobne. Termin prospekt emisyjny
nie obejmuje dokumentéw wydawanych okresowo (np. kwartalnie, potrocznie lub rocznie), ktérych
sporzgdzenie jest wymagane:
(@) w zwigzku z przepisami dotyczacymi raportowania okresowego obwigzujgcymi na rynku
docelowym (np. raport roczny), lub
(b) wynika z porozumien umownych zawartych przez jednostke (np. okresowa informacja na temat
spetnienia warunkow finansowania).

Przez termin jednostka nalezy rozumie¢ nie tylko emitenta papieréw wartosciowych ale tez inne
podmioty, ktérych sytuacja finansowa jest istotna dla oceny inwestycji w papiery wartosciowe i ktérej dane
finansowe i operacyjne sg umieszczone w prospekcie emisyjnym, w tym podmioty z grupy kapitalowej
jednostki. Moze to by¢ np. podmioty z grupy emitenta nabyte w ciggu okresu objetego historycznymi
danymi finansowymi, gwarant lub podmiot udzielajgcy zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajgcych
z papieru wartosciowego (w przypadku gdy regulacje lub praktyki na rynku docelowym wymagajg
ujawniania informacji o nim w miejsce lub tgcznie z informacjami o emitencie) lub spétka przejmowana
w przypadku, gdy transakcja papierami wartosciowymi stuzy sfinansowaniu przejecia lub zatwierdzeniu
przejecia przez posiadaczy papieréw wartosciowych do ktérych kierowany jest prospekt emisyjny. Termin
jednostka nie obejmuje jednak banku depozytowego, ktéry w oparciu o akcje emituje kwity depozytowe
(GDR lub ADR).
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Przez termin osoba odpowiedzialna za transakcje papierami wartosciowymi nalezy rozumie¢ osobe
fizyczng lub osobe prawng lub jednostke administracyjng niemajgcg osobowosci prawnej, ktéra z mocy
prawa obowigzujgcego lub regulacji obowigzujgcym na rynku docelowym jest odpowiedzialna wzgledem
inwestoréw lub organéw nadzorujgcych funkcjonowanie danego rynku docelowego z tytutu nienalezytego
przygotowania prospektu emisyjnego lub moze uchyli¢ sie tylko i wylgcznie wtedy gdy udowodni, ze
dziatajgc dochowata nalezytej starannosci (due diligence). W szczegdlnosci osobami sg wszystkie te
osoby ktére potwierdzity swojg odpowiedzialnos¢ za tres¢ prospektu emisyjnego w tym prospekcie
emisyjnym (np. poprzez zawarcie odpowiedniego zapisu o odpowiedzialnosci) czyli np. emitent papieréw
wartosciowych i jego organy czy tez podmiot oferujacy lub zbywajgcy papiery wartosciowe. Osoby takie
moga byé, na podstawie przepiséw prawa obowigzujgcych na rynku docelowym, pociggniete do
odpowiedzialnosci karnej lub cywilnej (w tym deliktowej) lub administracyjnej z tytulu zamieszczenia
informacji wprowadzajgcych w btad w prospekcie emisyjnym lub dokumentach powigzanych z transakcjg
papieréw wartosciowych.

Do o0s6b odpowiedzialnych za transakcje papierami wartosciowymi nie zalicza sie doradcOw prawnych
oraz biegtych rewidentéw lub innych ekspertéw, ktérych raporty mogg by¢ objete prospektem emisyjnym
(np. ekspert geologiczny lub ekspert do wyceny nieruchomosci) nawet jezeli odpowiadajg one czes$ciowo
za tre$¢ prospektu emisyjnego lub uczestniczg w jego przygotowaniu. Doradcy prawni nie sg ani
zleceniodawcami ani adresatami procedur wykonywanych przez biegtego rewidenta, jednakze dziatajgc
wylgcznie na rzecz oséb odpowiedzialnych za transakcje papierami wartosciowymi mogg uczestniczy¢
w czynnosciach przez nich zleconych lub zapoznawac¢ sie z trescig raportow prywatnych. Zaleca sie
wyjasnienie roli doradcéw prawnych w uzgodnionych warunkach zlecenia.

Przez termin rynek docelowy — nalezy rozumieé zorganizowany rynek obrotu na ktérym papiery
wartosciowe sg notowane (lub na ktérym planuje sie ich notowanie w ramach transakcji papierami
wartosciowymi), niezaleznie od tego czy jest on rynkiem regulowanym w rozumieniu przepiséw UE czy
tez rynkiem nieregulowanym w rozumieniu przepisow UE (np. alternatywnym systemem obrotu,
zorganizowang platformg obrotu (OTF)) lub rynkiem dziatajgcym poza UE. Przez termin rynek docelowy
rozumie sie réwniez miejsce lub obszar, w ktérym papiery wartosciowe sg oferowane, np. w ofercie
publicznej lub w ofercie prywatnej. Transakcje papieréw wartosciowych mogg by¢ przeprowadzane na
jednym rynku lub kilku rynkach docelowych jednoczesnie. Przyktadowo spoétka moze ubiegac¢ sie
o dopuszczenie do notowania swoich akcji réwnolegle w Polsce na rynku regulowanym GPW
w Warszawie i Wielkiej Brytanii na rynku Notowan Oficjalnych i jednoczesnie przeprowadzaé oferte
publiczng w Polsce, oferte prywatng skierowang do inwestoréw kwalifikowanych w USA (tzw. oferta
zgodnie z Regulg 144A) oraz oferte miedzynarodowg skierowang do inwestoréw kwalifikowanych poza
USA (tzw. oferta zgodnie z Regulacjg S). W takiej sytuacji rynkami docelowymi sg: Polska (oferta
publiczna i dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym), Wielka Brytania (dopuszczenie na rynku
regulowanym), rynek inwestoréw kwalifikowanych w USA (oferta prywatna w USA) i rynek inwestoréw
kwalifikowanych poza USA (oferta prywatna poza USA).

Przez termin procedury nalezytej starannosci (due diligence) nalezy rozumieé proces, w ktérym osoby
odpowiedzialne za transakcje papierami wartosciowymi, dzialajgce samodzielnie lub przy wsparciu
doradcéw, przeprowadzajg transakcje tylko po nalezytej i wnikliwej analizie majacej na celu ustalenie, ze
wszystkie wymogi regulacyjne i prawne dotyczace jej przeprowadzenia zostaty spetnione. Co do zasady
brak jest ogdlnie przyjetych uregulowan wskazujgcych szczegétowo na zestaw procedur, ktéry nalezatoby
wykona¢ w danej sytuacji co oznacza, ze w przypadku gdy biegly rewident jest zaangazowany w ten
proces, osoby odpowiedzialne za transakcje papierami wartosciowymi powinny jasno okresli¢ jakie
procedury sg przez nich w danej sytuacji wymagane.

Termin biegly rewident obejmuje bieglego rewidenta lub firme audytorskga w rozumieniu ustawy z dnia 11
maja 2017 r. o bieglych rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzorze publicznym (z p6zn. zmianami),
zwang dalej Ustawg.

Przez termin list poswiadczajgcy nalezy rozumieé list prywatny wydany przez biegtego rewidenta zwykle
przygotowany na zyczenie jednostki i/lub innej osoby odpowiedzialnej za transakcje papierami
wartosciowymi. Jego celem jest poswiadczenie adresatom (w formie wnioskéw, o ktérych mowa
w punkcie [32]) dotyczace spraw wtasciwych dla odpowiedzialnosci adresatow.
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Przez termin raport prywatny nalezy rozumie¢ raport, ktérego tres¢ lub wnioski nie sg publicznie
udostepniane a sg jedynie udostepniane stronom, ktére zlecity biegtemu rewidentowi wykonanie ustugi
przewidzianej standardem jako czes$¢ swoich procedur nalezytej starannosci. Za wzgledu na fakt, ze
podmioty inne niz adresaci mogg nie rozumie¢ ze zakres procedur jest ustalany przez adresatéw badz
nieprawidtowo zinterpretowa¢ uzyskane wyniki niewskazane jest aby byli oni informowani o wnioskach
z pracy biegtego rewidenta. W zwigzku z powyzszym, bieglty rewident swiadczgcy ustugi przewidziane
standardem zapewnia, ze raport prywatny nie bedzie przytoczony, cytowany lub referowany w catosci lub
w czesci w prospekcie emisyjnym oraz innych publicznie dostepnych dokumentach a tres$¢ jego nie
bedzie ujawniana stronom trzecim (w tym inwestorom) za wyjgtkiem sytuacji, gdy wymagajg tego
przepisy prawa lub postanowienie sgdu lub w innych uzasadnionych interesem adresatéw sytuacjach za
zgoda biegtego rewidenta.

Zapewnienie przez biegtego rewidenta nieudostepniania raportdw prywatnych lub odniesienia do nich
odbywa sie poprzez:
(a) zawarcie odpowiednich zapiséw w uzgodnionych warunkach zlecenia z adresatami raportu,
(b) zawarcie odpowiednich zapis6w w tresci raportu prywatnego,
(c) zapoznanie sie z trescig dokumentow, ktére sg udostepniane inwestorom, w szczegdlnosci
prospektem emisyjnym w celu zidentyfikowania i zgloszenia osobom odpowiedzialnym za
transakcje papierami wartosciowymi koniecznosci usuniecia odniesien do raportéw prywatnych.

Przez termin raport publiczny nalezy rozumieé¢ kazde sprawozdanie wydane przez bieglego rewidenta
zgodnie ze standardami badania, przeglgdu lub innych ustug atestacyjnych. Raport publiczny moze by¢
sporzadzany dla potrzeb prospektu emisyjnego (np. sprawozdanie dotyczgce prognozy zysku
zamieszczonej w prospekcie emisyjnym) lub tez byé sporzadzony dla innych celéw, opublikowany
a nastepnie objety prospektem emisyjnym (sprawozdanie z badania wydane w odniesieniu do badania
rocznego lub raport z przeglagdu w odniesieniu do przeglagdu sprawozdania $rdédrocznego). Przez
stwierdzenie prospekt emisyjny obejmuje raporty publiczne nalezy rozumie¢ sytuacje, w ktorych raporty
publiczne sg bezposrednio zamieszczone w prospekcie lub wigczone do niego przez odniesienie na
podstawie obowigzujgcych przepisbw na rynku docelowym, ktére zréwnujg takie wigczenie przez
odniesienie z bezposrednim zamieszczeniem raportdw publicznych w prospekcie emisyjnym.

Ustugi objete standardem sg ustugami przewidzianymi w art. 136 ust 2 pkt 2 Ustawy, ktory wskazuje, ze
ustugami zabronionymi nie sg ustugi:
(a) przeprowadzania procedur nalezytej starannosci (due dilligence) w zakresie kondycji
ekonomiczno-finansowej,
(b) wydawania listow poswiadczajgcych
— wykonywane w zwigzku z prospektem emisyjnym badanej jednostki, przeprowadzane zgodnie
z krajowym standardem ustug pokrewnych i polegajace na przeprowadzaniu uzgodnionych procedur.

Standard nie ma zastosowania jezeli:

(a) zleceniodawca lub adresatem $wiadczonych ustug jest osoba inna niz osoba odpowiedzialna za
transakcje papierami wartosciowymi (np. gdy jest nim ostateczny nabywca papierow
wartosciowych), lub

(b) ustluga jest s$wiadczona w celu innym niz umozliwienie adresatom udokumentowania
i udowodnienia, ze dochowali nalezytej starannosci przy przeprowadzaniu transakcji papierami
wartosciowymi (due diligence defence) — np. gdy jej gidbwnym celem jest wsparcie
w podejmowaniu decyzji ekonomicznych o nabyciu papieréw wartosciowych.

Podmiot zajmujgcy sie posrednictwem w sprzedazy papierdw wartosciowych moze by¢ zwigzany
z emitentem umowa, na mocy ktérej jest zobowigzany do zakupu papierow wartosciowych w okreslonych
sytuacjach (np. umowa o subemisje ustugowg lub subemisje inwestycyjng lub umowa nabycia papieréw
wartosciowych w celu ich dalszej dystrybucji (placement agreement / purchase agreement / subscription
agreeement)). W zwigzku z powyzszym zaleca sie aby uzgodnione warunki zlecenia poza wskazaniem
celu zgodnego z tym zapisanym w standardzie zawieraly tez szczegélowy zapis wytgczajgcy, np. ze
ustugi Swiadczone wobec adresatow nie stanowig porady lub zalecenia dotyczgcego decyzji
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ekonomicznych zwigzanych z transakcjg w tym w szczeg6lnosci decyzji podejmowanych przez adresatow
jako inwestoréw lub w ramach swiadczonych przez nich ustug doradztwa inwestycyjnego.

Biegty rewident inny niz ten opisany w punkcie [3] standardu to taki biegly rewident, ktory nie jest objety
ograniczeniami dotyczgcymi niezaleznosci zwigzanymi z przeprowadzeniem (lub planowanym
przeprowadzeniem) ustugi zwigzanej z wydaniem raportéw publicznych oraz ktéry nie wydawat raportéw
publicznych dotyczacych jednostki, ktdre sg objete prospektem emisyjnym.

Moga wystepowac sytuacje, w ktorych biegly rewident zostaje zaangazowany do prac zwigzanych
z transakcjg papierami wartosciowymi, nieobjetych niniejszym standardem. Standard nie zabrania
wykonywania takich ustug, jezeli biegty rewident nie jest objety ograniczeniami dotyczgcymi niezaleznosci
wynikajgcymi z przepiséw prawa, standardéw lub kodeksu etyki. Przyktadami takich ustug mogg by¢
ustugi zblizone do tych opisanych w standardzie ale rowniez inne ustugi jak na przyktad raport prywatny
na temat skutkéw ksiegowych lub podatkowych planowanej transakcji zawierajgcy element doradztwa
podatkowo-ksiegowego, wsparcie w kompilacji informacji finansowych do zamieszczenia w prospekcie
emisyjnym, wsparcie w przygotowaniu czesci prospektu emisyjnego (np. czesci dotyczacej
opodatkowania) i inne. Dla unikniecia nieporozumieh odnosnie do stosowanych przez bieglego rewidenta
standardéw, zaleca sie w sytuacjach uzasadnionych okolicznosciami (charakter ustugi, zaangazowane
strony) aby uzgodnione warunki zlecenia ze stronami zaangazowanymi wskazywaly ze niniejszy standard
nie jest stosowany.

Przyj ecie i kontynuacja zlecenia

Osobami odpowiedzialnymi za okreslenie zakresu procedur sg wylgcznie adresaci. Biegly rewident nie
okresla samodzielnie zakresu $wiadczonych ustug jednakze bierze pod uwage ten zakres oceniajgc jak
sformutowaé rezultaty swoich prac w raporcie prywatnym. Oceniajgc czy zakres uzgodnionych procedur
jest wystarczajgcy do wydania danego raportu prywatnego, bieglty rewident bierze pod uwage czy
wystepuja znaczgce ograniczenia w zakresie zleconych procedur. W szczeg6lnosci biegly rewident
rozwaza, czy wykonujac zlecenie bedzie miatl dostep do niezbednych informacji oraz czy zlecone
procedury nie ograniczajg sie do czynnosci pozornych, ktérych wykonanie nie spetnia celéw wskazanych
w punkcie [3] standardu, oraz czy zlecone procedury sg wykonalne.

Uzgodnione procedury, ktérych wykonanie zlecajg osoby odpowiedzialne za transakcje papierami
wartosciowymi mogg obejmowaé szerokie spektrum zagadnieh. Niektére z tych zagadnien moga
wymagac specjalistycznej wiedzy i umiejetnosci. W takich sytuacjach przed przyjeciem (lub kontynuacjg)
zlecenia biegly rewident zapewnia, ze ma dostep do wewnetrznych lub zewnetrznych ekspertéw
z wystarczajgcymi umiejetnosciami dla przeprowadzenia zleconych uzgodnionych procedur.

Co do zasady, ustugi przewidziane przez standard wykonuje biegly rewident, ktéry ze wzgledu na
wydawanie raportéw publicznych musi spetnia¢ wymogi niezaleznosci przewidziane w przepisach prawa,
standardach lub w kodeksie etyki. Jezeli biegly rewident nie spetnit wymogéw niezaleznosci w zwigzku
z wydaniem raportu publicznego odmawia on przyjecia zlecenia przewidzianego standardem. Tym
niemniej, mogg wystepowa¢ ograniczone sytuacje, gdy zlecenie uzgodnionych procedur nastepuje po
zakonczeniu okresu, w ktérym biegty rewident musiat pozostawaé niezalezny i spetniat wymogi w okresie,
w ktérym przepisy prawa wymagaty tego on niego. W takich sytuacjach konieczne jest uzgodnienie stanu
faktycznego w kwestii niezaleznosci z adresatami przed przystgpieniem do zlecenia oraz modyfikacja
tresci samego raportu tak, aby wskazywata, w ktdrych okresach biegly rewident spetniat badz nie spetniat
wymogi niezaleznosci. W przypadku biegtych rewidentéw stosujgcych standard dobrowolnie poprzednie
zdanie stosuje sie analogicznie.

Uzgadnianie warunkéw zlecenia

Zasadniczo warunki wykonania zlecenia sg ustalane na piSmie w formie umowy badz tez listu
intencyjnego lub listu angazujgcego i jest to przyjeta praktyka dla zlecen zwigzanych z transakcjami
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papierami wartosciowymi w Polsce. W ograniczonych sytuacjach, dotyczgcych transakcji na rynku
docelowym innym niz polski w miejsce tych dokumentéw akceptowalne moze by¢ wydanie przez
adresatéw instrukcji, ktére sg formalnie akceptowane przez biegtego rewidenta pisemnie (np. w tresci
wydawanego raportu prywatnego) wraz z wyjasnieniem tamze dodatkowych kwestii, ktére powinny
w danej sytuacji by¢ zaadresowane. Ograniczone sytuacje opisane w poprzednim zdaniu to takie,
w ktérych na danym rynku docelowym praktyka i odpowiednie standardy biegtego rewidenta przewidujg
taki tryb postepowania.

Dla transakcji dotyczacych kilku rynkéw docelowych moze okazaé sie konieczne zawieranie osobnych
uzgodnionych warunkach zlecenia w szczegélnosci w sytuacji gdy biegly rewident wydaje raporty
prywatne osobno dla transakcji na poszczeg6lnych rynkach docelowych lub zakres odpowiedzialnosci
stron rézni sie dla r6znych rynkéw docelowych.

Sfinalizowanie uzgodnionych warunkach zlecenia moze by¢ przedmiotem diuzszych negocjacji
z adresatami. W niektérych sytuacjach adresaci inni niz jednostka mogg nie byé w stanie podpisac
umowy lub wyda¢ instrukcji w momencie rozpoczecia prac ze wzgledu np. na to, ze nie posiadajg oni
stosownych uzgodnionych warunkach zlecenia z jednostkg (np. nie zawarli umowy o subemisje).
Standard nie zabrania przeprowadzania czynnosci zlecenia w takiej sytuacji, pod warunkiem ze biegty
rewident zawrze z jednostkg uzgodnione warunki zlecenia przed wykonywaniem znaczacych czynnosci
zwigzanych ze zleceniem a zawarcie wigzgcych uzgodnionych warunkéw zlecenia z pozostatymi
stronami odbedzie sie nie pdzniej niz moment wydania przez biegtego rewidenta podpisanego raportu
prywatnego.

Dopuszczalne jest aby w imieniu grupy adresatéow uzgodnione warunki zlecenia zawart jeden (lub kilku)
z nich pod warunkiem, ze z uzgodnionych warunkéw zlecenia jasno wynika, ze dziata on w imieniu i na
polecenie tych adresatéw a uzgodnione warunki zlecenia sg jednorodne dla wszystkich w ramach danej
grupy adresatéw. Dopuszczalne jest rowniez, aby dodatkowym adresatem raportu prywatnego stata sie
osoba odpowiedzialna za transakcje papierow wartosciowych, ktéra stata sie takg osobg dopiero po
wydaniu raportu prywatnego, pod warunkiem ze przed objeciem jg korzy$ciami z bycia adresatem raportu
prywatnego, biegly rewident ustali z nig pisemnie, ze przyjmuje warunki zawartych wczesniej
uzgodnionych warunkéw zlecenia z innymi adresatami.

Z ustalen umownych powinno wyraznie wynikaé, ze za kwestie dotyczace jednostki (w tym tresé
prospektu emisyjnego), ktére sg przedmiotem zlecenia odpowiada jednostka oraz ze adresaci s3g
odpowiedzialni za przeprowadzenie procedur nalezytej starannosci. Zgodnie z praktykami rynku
docelowego, zasadne moze byé zawarcie odniesienia do zakresu procedur ktére adresaci inni niz
jednostka powinny wykona¢ w danej sytuacji (np. procedury przewidziane przez wytyczne ICMA lub
procedury zasadniczo spéjne z takimi, ktére bylyby przeprowadzone, gdyby transakcja podlegata
zatwierdzeniu przez Komisje Papierow Wartosciowych i Gietd w USA).

Uzgadniajgc warunki zlecenia, biegly rewident rozwaza kwestie swojej odpowiedzialnosci oraz jej
ograniczenia a takze jurysdykcji do rozwigzywania ewentualnych sporéw z adresatami, w szczegdélnosci
jezeli transakcja ma miejsce na rynkach docelowych poza Polska.

O ile jest to mozliwe i praktycznie wykonalne, zaleca sie aby uzgodnione warunki zlecenia zawieraty

przyktadowg tres¢ raportu prywatnego wraz z okresleniem sposobu formutowania wnioskéw oraz
szczegO6towym przedstawieniem procedur.

Kontrola jako $ci

Uregulowania opisane w KSUA3000 A60-68 stosuje sie odpowiednio dla zleceh objetych niniejszym
standardem.
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Biegly rewident jest zaangazowany w zlecenie gtéwnie ze wzgledu na fakt, ze dokonat w przesziosci lub
dokonuje dla potrzeb prospektu emisyjnego badania sprawozdania finansowego jednostki. Biegty
rewident kierujgcy badaniem sprawozdania finansowego, cho¢ posiada wiedze na temat jednostki, moze
nie posiada¢ wystarczajgcego doswiadczenia, zeby przyja¢ odpowiedzialno$¢ za zlecenie zwigzane
z wydaniem raportéw prywatnych w szczegélnosci jezeli transakcja papieréw wartosciowych odbywa sie
na rynkach docelowych poza Polska. Niezbedne jest aby zlecenie byto kierowane lub wspétkierowane
przez biegtego rewidenta lub innego eksperta posiadajgcego odpowiednie doswiadczenie, zaréwno
w kwestiach dotyczacych wiedzy o jednostce jak i specyfiki zlecenia przewidzianego standardem a takze
wymogow rynku docelowego. W zwigzku z powyzszym zlecenie moze by¢ wykonywane wspdlnie z inng
firmg nalezaca do sieci bieglego rewidenta. Dopuszczalne jest réwniez aby zlecenie przeprowadzata
i wydawala raport prywatny samodzielnie inna firma nalezagca do sieci bieglego rewidenta pod
warunkiem, ze:

(a) biegly rewident badajgcy sprawozdanie finansowe jednostki wyrazit na to zgode; oraz

(b) biegly rewident badajgcy sprawozdanie finansowego jednostki zapewni, ze przy wykonywaniu

zlecenia spetnione sg wymogi przewidziane niniejszym standardem.

Planowanie i przeprowadzenie zlecenia

Kwestie sg uznawane za istotne, jezeli ich pominiecie lub znieksztatcenie moze mie¢ znaczacy wptyw na
decyzje ekonomiczne podejmowane przez odbiorce informacji. Istotnosé jest uzalezniona od charakteru
pominiecia lub znieksztalcenia w swietle otaczajgcych okolicznosci. Wartos¢ kwotowa danej kwestii bgdz
charakter danej kwestii badz kombinacja wielkosci i charakteru moze by¢ czynnikiem decydujgcym
o okresleniu czy dana kwestia jest istotna.

W przypadku zlecen opartych na uzgodnionych procedurach, kwotowa istotnos¢ moze by¢ ustalona
poprzez instrukcje przekazywane przez zlecajgcych.

Wykonujgc zlecenie biegly rewident polega na informacjach uzyskanych od jednostki, jej organdw,
pracownikéw i przedstawicieli. Uzgodnione warunki zlecenia mogg ogranicza¢ odpowiedzialnos¢ biegtego
rewidenta w sytuacji pominiecia, zatajenia lub btednego przedstawiania informacji. Niemniej jednak,
w sytuacji, gdy przekazana informacja wydaje sie by¢é wyraznie watpliwa, biegly rewident, stosujgc swoj
zawodowy sceptycyzm i uwzgledniajgc doswiadczenie, nie polega na otrzymanych wyjasnieniach bez
przeprowadzenia dalszych ustalen.

Biegly rewident zwykle, bez zbednej zwioki, informuje organy jednostki oraz innych adresatéw, ze
nastgpito pominiecie, zatajenie, lub bledne przedstawienie informacji. Biegly rewident jest zobowigzany
do zachowania uzyskanych informacji w tajemnicy. Jednakze, w niektérych sytuacjach, zachowanie
uzyskanych informacji w tajemnicy, bgdz informowanie o nich jednostki czy tez innych adresatow moze
by¢ sprzeczne z obowigzujgcymi przepisami (np. dotyczacymi przeciwdziataniu praniu brudnych
pieniedzy). W takich sytuacjach, biegty rewident uzyskuje porade prawng w celu ustalenia dalszego toku
postepowania, biorgc pod uwage interes spoteczny i przepisy prawa.

Dokumentowanie zlecenia

Biegly rewident, bezposrednio lub posrednio, gromadzi dowody na podstawie jednej z nastepujgcych
procedur: zapytania i analizy, ponowne przeliczenie kwot, poréwnanie i inne metody sprawdzajgce
poprawnos$¢ obliczen, obserwacje, inspekcje, uzyskanie potwierdzen. Wybér jednej z metod jest
uzalezniony od sprawdzanej kwestii a ich dobér bedzie uzalezniony od przekazanych instrukcji, ale tez
whnioskow, ktére sg oczekiwane od biegtego rewidenta.

W przypadku wydawania wiecej niz jednego raportu prywatnego, dowody zebrane dla potrzeb jednego
raportu prywatnego sg brane pod uwage dla potrzeb pozostatych wydawanych raportow prywatnych.

Zakres informaciji, ktére powinny by¢é zamieszczone w dokumentacji roboczej, jest kwestig zawodowego
osadu. Nie jest koniecznym ani praktycznym dokumentowanie kazdej kwestii rozwazanej przez biegtego
rewidenta. Stosujgc osad zawodowy dla okreslenia zakresu dokumentacji roboczej, kt6rg nalezy
przygotowa¢ i zachowaé, biegly rewident rozwaza, czy dokumentacja ta zawiera informacje
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wystarczajgce do podjecia przez innego bieglego rewidenta, ktéry nie byt zaangazowany w zlecenie
wnioskow zbieznych z tymi, ktére podjat biegly rewident zaangazowany w zlecenie.

Forma i zawartos¢ dokumentacji roboczej jest uzalezniona od:

- charakteru i zakresu zlecenia,

- formy i wnioskéw (opinii) formutowanych w raporcie,

- charakteru i stopnia skomplikowania dziatalnosci jednostki,

- charakteru i jakosci systeméw ksiegowych i systemow kontroli wewnetrznej w jednostce,

- okolicznosci zwigzanych z delegacjg zadan na poszczegélnych cztonkéw zespotu kierowanego przez
bieglego rewidenta,

- technologii i metodyki dokumentacji stosowanej przez biegtego rewidenta.

Transakcje papierami warto$ciowymi czesto obejmujg wiecej niz jeden rynek docelowy. Powszechng
praktyka jest zawieranie uzgodnionych warunkéw zlecenia i wydawanie raportéw prywatnych w jezyku
angielskim. W zwigzku z powyzszym standard zezwala na sporzadzanie dokumentacji (w tym
uzgodnionych warunkdéw zlecenia i raportéw prywatnych) w jezyku obcym, w ktérym biegty rewident
komunikuje sie z adresatami bez koniecznosci ich ttumaczenia na jezyk polski.

Emitent jest co do zasady odpowiedzialny za catg tre$¢ prospektu emisyjnego. Jezeli jednostka nie jest
emitentem papieréw wartosciowych jej odpowiedzialnos¢ moze byé ograniczona tylko do czesci
prospektu emisyjnego, w ktérej zawarte sg informacje dotyczace tej jednostki. W takiej sytuaciji
oswiadczenie kierownictwa moze odnosic¢ sie tylko do odpowiedniej czesci prospektu emisyjnego.

Tresé raportu prywatnego

W celu sformutowania wniosku okreslonego w punkcie [32] biegly rewident stosuje wymagania zawarte
w KSUA3000 (Z) par. 46-49 odpowiednio.

W przypadkach przewidzianych w punkcie [34] standardu (przeglad wykonywany wytgcznie na potrzeby
raportu prywatnego bez publikacji raportu publicznego) w miejsce odpowiedniego KSP, biegly rewident
moze zastosowa¢ réwnowazne standardy przegladu obowigzujgce na rynku docelowym, jezeli tak
zostalo uzgodnione z adresatami raportu prywatnego.

Biegly rewident wydaje raport tylko po:
(a) zebraniu odpowiednich dowodéw,
(b) zapewnieniu, ze forma wnioskéw odpowiada tej zawartej w uzgodnionych warunkach zlecenia
(zmienionych uzgodnionych warunkach zlecenia),
(c) dokonaniu odpowiednich wewnetrznych procedur przegladu w tym przegladu przez osobe
dokonujacg przegladu kontroli jakosci zlecenia,
(d) uzyskaniu odpowiednich oswiadczen od jednostki.
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Inne procedury zwi gzane z transakcjami papierami warto  $ciowymi

Zapoznanie sie z trescig prospektu emisyjnego i wykonanie czynnosci przewidzianych w punktach [37]
i [38] jest czynno$cig obowigzkowg jezeli biegly rewident wykonuje zlecenie zgodnie z tym standardem
lub gdy wydaje raport publiczny dla potrzeb prospektu emisyjnego. Jednakze, biegly rewident nie ma
obowigzku zapoznawania sie z publikowanymi prospektami emisyjnymi dotyczacymi jednostki
i wykonywania jakichkolwiek procedur, jezeli nie zostat zaangazowany do zlecenia przewidzianego tym
standardem lub do wydania raportu publicznego dla potrzeb prospektu emisyjnego.

Przez zapoznanie sie z trescig prospektu emisyjnego nalezy rozumie¢ zapoznanie sie z trecig catego
dostepnego dokumentu a nie jedynie jego czesci, ktérej dotyczy wykonywane zlecenie. Jednakze, jezeli
nie zostato to ustalone inaczej z adresatami, biegly rewident nie jest zobowigzany do zapoznawania sie
z uaktualnieniami  prospektu emisyjnego lub dodatkowymi czesciami prospektu emisyjnego
sporzadzonymi po zakonczeniu przez niego prac (np. ostateczne warunki oferty wydawane do prospektu
bazowego zwigzanego z programem emisji obligacji).

KSB720 (Z) nie ma zastosowania do dokumentéw ofertowych papieréw wartosciowych w tym prospektéw
emisyjnych. W zwigzku z powyzszym prospekt emisyjny nie stanowi ,innych informacji” w rozumieniu
tego standardu co oznacza, ze biegly rewident nie odnosi sie do tresci prospektu emisyjnego
w wydawanym raporcie publicznym dotyczgcym badania sprawozdania finansowego jednostki. Tym
niemniej jednak wymogi zawarte w KSB720 (Z) 14-16 oraz 25 stosuje sie odpowiednio dla zlecen
objetych niniejszym standardem.

Akceptowalne jest zakonczenie przeprowadzania uzgodnionych procedur na date wczesniejszg niz data
wydania raportu prywatnego. Zwykle ma to miejsce na kilka dni roboczych przez zatwierdzeniem
prospektu emisyjnego lub jego publikacjg, a data graniczna do ktérej przeprowadzane sg procedury (tzw.
cut off date) jest uzgadniana z adresatami w uzgodnionych warunkach zlecenia oraz zamieszczona
w samej tresci raportu. Jezeli w raporcie prywatnym nie pojawia sie wzmianka o dacie granicznej, do
ktorej byly przeprowadzone procedury nalezy przyja¢, ze jest to data wydania raportu.

Jezeli przepisy prawa rynku docelowego lub organy nadzorujgce dany rynek docelowy wymagaja:

(a) wydania oswiadczen dotyczacych przyjecia odpowiedzialnosci za wydawany raport publiczny
stanowigcy czes$¢ prospektu emisyjnego (tzw responsibility statement),

(b) wydania pisemnej zgody na zamieszczenie w prospekcie emisyjnym uprzednio wydanego lub
wydawanego raportu publicznego (tzw consent letter),

(c) wydania innych o$wiadczen zwigzanych z transakcjg papieréw wartosciowych (np. potwierdzenie
ze tresci zawarte w prospekcie emisyjnym lub jego czesci podlegaty weryfikacji lub akceptacji
biegtego rewidenta)

to biegly rewident wydaje stosowne oswiadczenia lub zgody albo bezposrednio w tre$ci wydawanego
raportu publicznego albo jako osobny dokument zgodnie z wymogami prawnymi i praktykg obowigzujgca
na rynku docelowym. Do wykonywania zlecen zwigzanych z takimi czynnosciami stosuje sie ten standard
oraz odpowiednie standardy rynku docelowego, ktére wskazujg forme i tre$¢ wydawanych przez biegtego
rewidenta dokumentéw. Wydawany osobny dokument nie jest raportem prywatnym w rozumieniu
niniejszego standardu i nie musi zawiera¢ elementdéw przewidzianych w punkcie [31] standardu,
a w miejsce procedur opisanych w punktach [37] i [38] biegly rewident moze zastosowac procedury
rownowazne przewidziane standardami i praktykami rynku docelowego. Dokumentéw opisanych
w punktach (a) do (c) powyzej nie wydaje sie jezeli nie wynika to z wymogow przewidzianych przepisami
prawa lub uregulowan majgcych zastosowanie na danym rynku docelowym.

Biegly rewident wykonujgcy zlecenie dotyczgce jednostki nie zawsze jest bieglym rewidentem
wykonujagcym badanie tej jednostki. Moze on zwréci¢ sie do biegtego rewidenta badajgcego jednostke
0 udzielenie wsparcia w zwigzku z wykonywanym zleceniem. Zasadne jest, aby biegly rewident
udzielajacy wsparcia ustalit pisemnie z bieglym rewidentem wykonujgcym zlecenie, ze zakres wsparcia
ma charakter wylgcznie informacyjny, nie oznacza przejecia na niego dodatkowej odpowiedzialno$ci
wobec bieglego rewidenta wykonujgcego zlecenie lub wobec os6b odpowiedzialnych za transakcje
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papierami wartosciowymi, a bieglty rewident wspierajacy jest zwolniony z odpowiedzialnosci w granicach
dopuszczalnych regulacjami rynku docelowego.

Typowa sytuacjg opisana w punkcie [43] standardu jest sytuacja, w ktérej jedynie emitent (jednostka)
zwraca sie do bieglego rewidenta o skomentowanie czy ma jakies uwagi do prospektu emisyjnego,
natomiast nie wymaga (ani on ani inne osoby odpowiedzialne za transakcje papierami wartosciowymi)
wydania jakichkolwiek raportow prywatnych. W takiej sytuacji mozliwe jest uzgodnienie z jednostkg, ze po
wykonaniu procedur biegly zakomunikuje pisemnie jakie uwagi zgtasza do dokumentu lub ze ich nie
zgtasza. Komunikacja taka nie musi zawiera¢ elementéw, ktére sg wymagane w tresci raportéw

prywatnych.

Zdarzenia wyst epujace pomiedzy datg wydania raportu prywatnego a zako nczeniem transakgji
papierami warto $ciowymi

Jezeli zaproponowane przez adresatow rozwigzanie kwestii powstatej po dacie wydania raportu
prywatnego nie jest satysfakcjonujgce dla biegtego rewidenta, biegly rewident rozwaza zasiegniecie
porady prawnej w celu ustalenia dalszego postepowania.
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ZAt ACZNIK 2 INFORMACJA NA TEMAT RAPORTOW PRYWATNYCH

Niniejszy zalgcznik jest publikowany tgcznie ze standardem ale nie stanowi jego integralnej czesci.
Zaprezentowano w nim w zwieztej formie informacje na temat r6znych rodzajéw listéw poswiadczajgcych
oraz innych raportow prywatnych wydawanych w zwigzku z transakcjami papierami warto$ciowymi.
Przedstawione tresci nie stanowig wymogéw, wytycznych lub zalecen standardu, nie okreslajg minimalne;j
lub maksymalnej zawartosci raportu prywatnego, zawartych w nim wnioskéw lub procedur wykonywanych
w zwigzku jego wydaniem. Nie stanowig tez kompletnej i zamknietej listy raportow prywatnych, ktére
mozna wydawac zgodnie z wymogami standardu.

Wydanie przez biegtego rewidenta raportow prywatnych dla adresatéw nie jest obowigzkiem wynikajgcym
z przepiséw prawa. Wynika ono najczesciej z procedur zarzadzania ryzykiem stosowanych przez jednego
z adresatéw, gtéwnie bank inwestycyjny, ktéry w odpowiedzi na wymag dochowania nalezytej starannosci
w obszarach, ktére sg wymagane od niego przez przepisy prawa lub regulacje na danym rynku
docelowym, w miejsce przeprowadzania procedur samodzielnie, korzysta z wsparcia innych
wyspecjalizowanych w danej dziedzinie podmiotéw. Raport prywatny stanowi jeden z dowodow
przeprowadzenia procedur nalezytej starannosci przy przeprowadzaniu transakcji papierami
wartosciowymi. To czy bank inwestycyjny wymaga danego raportu prywatnego i jaki ma by¢ jego zakres
wynika z jego oceny ryzyka zwigzanego z danym zagadnieniem oraz jego wewnetrznych procedur dla
danego typu transakcji papierami wartosciowymi.

Najpowszechniej wystepujacym raportem prywatnym jest list poswiadczajgcy dotyczacy informacii
finansowych zawartej w prospekcie emisyjnym wydawany przez bieglego rewidenta dokonujgcego
badania sprawozdania finansowego objetego prospektem emisyjnym (tzw auditor’'s comfort letter).
Zasadniczo wymagany jest na kazdej wiekszej transakcji papieréw wartosciowych, w ktdrej uczestniczy
bank inwestycyjny dokumentujgcy procedury nalezytej starannosci. Chociaz list ten wymagany jest na
calym Swiecie, istnieje kilka powszechnie stosowanych wzoréw, ktére r6znig sie od siebie w szczegoétach
wykonywanych procedur i samej tresci listu. Dob6r odpowiedniego wzoru zalezy od wielu czynnikéw,
takich jak typ papierow wartosciowych, rynek docelowy, wewnetrzne procedury dotyczace ryzyka przyjete
przez bank inwestycyjny lub biegtego rewidenta. Standard nie okresla wzoru listu poswiadczajgcego
pozostawiajgc decyzje w tym wzgledzie bieglemu rewidentowi wykonujgcemu zlecenie, pod warunkiem
zawarcia w tresci listu elementéw wymaganych przez punkt [31] standardu i spetnienia innych wymogow
standardu.

Pozostale rodzaje (typy) raportéw prywatnych zawartych ponizej zleca sie biegtemu rewidentowi zwykle
w przypadku zaistnialych okolicznosci krétko opisanych w tabeli. Dla niektérych rodzajow rynkéw
docelowych stanowig one standardowg praktyke w danej sytuacji i czesto wynikajg z dodatkowych
wymogoOw narzuconych na bank inwestycyjny. Np. w przypadku dopuszczenia akcji na niektorych
rynkach docelowych, bank inwestycyjny musi potwierdzi¢ organowi nadzorujgcemu dany rynek, ze
wykonat procedury dotyczgce oswiadczenia o kapitale obrotowym. Podobnie w przypadku debiutu
gieldowego, bank inwestycyjny musi w niektérych sytuacjach potwierdzi¢, ze przeprowadzit procedury
w celu ustalenia, ze ten emitent po debiucie bedzie w stanie spei¢ wymogi raportowania biezacego
i okresowego. W takich sytuacjach bank inwestycyjny, zwykle oprécz szczeg6towego raportu
dotyczgcego danego zagadnienia, oczekuje takze listu poswiadczajgcego z wnioskiem dajgcym
racjonalng lub ograniczong pewnos¢. W innych sytuacjach, bank inwestycyjny moze wymaga¢ danego
raportu ze wzgledu na to, ze postrzega zwiekszone ryzyko w danym obszarze i chciatby poprzez raport
zidentyfikowa¢ kwestie, ktére nalezy zakomunikowaé¢ inwestorom (np. w ramach czynnikéw ryzyka
opisanych w prospekcie). W takiej sytuacji bank inwestycyjny zwykle ustala zawezony obszar procedur
i nie wymaga zadnych zapewnien.
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Rodzaj (typ) raportu

List poswiadczajacy dotyczacy
informacji finansowych
(auditor’s comfort letter)

Wydawany zwykle przy wszystkich
rodzajach transakeji gdzie
identyfikowane jest ryzyko zwiazane z
treScia prospektu. Adresuje kwestie
odpowiedzialno$ci adresatow
dotyczacej  dochowania  nalezytej
staranno$ci co do: (i) zamieszczenia
prawidlowych historycznych danych
finansowych w prospekcie oraz (ii)
o$wiadczenia o braku negatywnych
zmian w sytuacji finansowej jednostki
od daty jej ostatnich dostepnych
sprawozdan finansowych.

Raport/List poswiadczajacy
dotyczacy o$wiadczenia o
kapitale obrotowym (working
capital report/comfort letter)

Wydawany przy okazji emisji akeji lub
instrumentéw  uprawniajacych  do
nabycia akcji. Adresuje kwestie
odpowiedzialno$ci adresatow
dochowania nalezytej starannosci co
do oéwiadczenia jednostki, ze posiada
~wystarczajacy kapital obrotowy do

zaspokojenia  biezacych ~ potrzeb”,
ktorego zamieszczenie jest czesto
wymagane dla prospektow
dotyczacych tych instrumentow.

Raport/List poswiadczajacy
dotyczacy procedur
raportowania finansowego i

perspektyw emitenta (financial
position and prospects comfort
letter/report)

Wydawany w przypadku debiutu
gieldowego na rynkach o zaostrzonych
wymogach informacyjnych. Adresuje
kwestie odpowiedzialnosci adresatow
za zapewnienia, ze jednostka po
debiucie bedzie w stanie wypelniac¢
wymogi raportowania biezacego i
okresowego.

Przykladowe uzgodnione

procedury
Uzgodnienie historycznych danych
finansowych zamieszczonych w

prospekcie do sprawozdan finansowych,
ksiag rachunkowych lub przygotowanych
przez jednostke zestawien.

Ograniczone procedury dotyczace
o$wiadczenia o znaczacej zmianie sytuacji
finansowej jednostki (lub jej braku) od
daty ostatniego sprawozdania
finansowego  polegajace = m.in. na
zapoznaniu sie z protokotami ze spotkan
organdéw jednostki, dyskusjami z osobami
odpowiedzialnymi za kwestie finansowe i

rachunkowe, analizie przedstawionych
przez nich wybranych danych
finansowych.

W niektérych sytuacjach moze réwniez
obejmowaé zlecenie przegladu danych
§rodrocznych lub procedury dotyczace
informacji finansowych pro forma (jesli
prospekt emisyjny nie zawiera
odpowiednich raportéw publicznych w tym
zakresie).

Obszerne procedury obejmujace: Analize
prognoz wynikéw, danych bilansowych i
przeplywéw  pienieznych, potrzeb w
zakresie kapitatu obrotowego
sporzadzonymi na ok 18 miesiecy od
ostatniej daty bilansowej jak roéwniez
analize zalozen lezacych u podstaw
sporzadzenia  tych  prognoz oraz
okolicznoéci towarzyszacych obejmujaca:
otoczenie biznesowe i regulacyjne, ryzyka,
scenariusze dotyczace prognoz, czynniki
kontrolowane i niekontrolowane przez
zarzad, historyczna dokladnosé
prognozowania a takze szczegblowa
analize warunkéw kredytowania w tym
projekcje dotyczace dostepnosci gotowki
(cash  headroom) oraz wypekiania
warunkéw umownych finansowania w
okresie objetym prognozami.

Szeroki  zakres procedur sluzacych
ustaleniu, ze jednostka ustanowila
procedury i kontrole wewnetrzne dajace
racjonalng podstawe do oceny i
monitorowania jej sytuacji finansowej i
perspektyw, obejmujacy m.in. zapoznanie
sie z procedurami i  procesami
ustanowionymi przez organy emitenta,
dyskusje z osobami odpowiedzialnymi za

wdrozenie i  monitorowanie takich
procedur w obszarach: raportowania
finansowego, prognozowania i

budzetowania, tadu korporacyjnego, relacji
inwestorskich, $rodowiska i systemow IT,
zarzadzania ryzykiem, zarzadzania
personelem.

Whnioski w raporcie

Faktyczne ustalenia dotyczace
uzgodnienia poszczegdlnych danych do
odpowiednich Zrodet bez dodatkowych
zapewnien — tzw. extraction comfort.

Faktyczne ustalenia dotyczace
wykonanych procedur z wnioskami bez
zapewnien lub z zapewnieniem
o ograniczonej pewnoSci dotyczace
wybranych danych finansowych (np.
przychody, zadluzenie, kapitat
zakladowy oraz zmiany takich wielkoSci
w uzgodnionym z adresatami okresie —
zwykle do daty granicznej). - tzw.
change period comfort.

Potwierdzenie wykonania
odpowiednich procedur zwykle wraz
z zapewnieniem w formie ograniczonej
pewnosci.

Szczegblowy raport zawierajacy
faktyczne ustalenia na podstawie
wykonanych  procedur, opisujacy
wyczerpujaco kwestie  przewidziane
zakresem.

Dodatkowo, jezeli zakres wykonanych
procedur jest wystarczajacy wydany
moze  by¢ list  poswiadczajacy
zawierajacy zapewnienie o ograniczonej
lub racjonalnej pewnosci moéwigce
racjonalno$ci podstaw, w oparciu
o ktoére zarzad sporzadzil o$wiadczenie
o kapitale obrotowym lub dajacy
ograniczone lub racjonalne zapewnienie
ze zarzad sklada o$wiadczenie po
nalezytej i wnikliwej analizie. Nie
udziela sie bezposrednich zapewnien
o wyplacalnosci emitenta lub
mozliwosci realizacji prognoz.

zawierajacy
podstawie
opisujacy

Szczegblowy
faktyczne
wykonanych
wyczerpujaco kwestie  przewidziane
zakresem. Moze tez zawieraé
rekomendacje oraz jezeli to zasadne
komentarz zarzadu.

Dodatkowo, jezeli kryteria oceny
ustanowionych przez jednostke
procedur sa dostepne na danym rynku
docelowym, wydany moze by¢ list

raport
ustalenia na
procedur,

poswiadczajacy zawierajacy
zapewnienie o0  ograniczonej lub
racjonalnej pewnosci dotyczacy
ustanowienia przez zarzad procedur
zgodnie z takimi opublikowanymi
kryteriami.
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Rodzaj (typ) raportu

Raport stanowiacy kompleksowa
analize biznesowa i finansowa
(Long Form Report/Financial
Due Diligence report)

Wydawany w przypadku debiutu na
rynku akcji. Adresuje wymogi banku
inwestycyjnego do przeprowadzenia i
udokumentowania analizy finansowej
emitenta za okres objety historycznymi
informacjami finansowymi w
prospekcie (zwykle trzy lata oraz
ewentualnie okresy §rodroczne).

Raport dotyczacy portfela
aktywow podlegajacych
sekurytyzacji (Asset pool report)

Wydawany w  przypadku emisji
instrumentow dluznych
zabezpieczonych na portfelach
naleznosci kredytowych i
pozyczkowych.

Adresuje ryzyko zwigzane z jakoScig
portfela ~ bedacego  przedmiotem
sekurytyzacji oraz odpowiedzialno$c
adresatbw za dochowanie nalezytej
staranno$ci w tym wzgledzie.

Raport/List poswiadczajacy
dotyczacy o$wiadczenia zarzadu
na temat spodziewanych efektéow
fuzji (Report/Comfort letter on

merger benefit statements /
quantified financial benefits
statements)

Wydawany przy okazji transakeji

przejed, potaczen, fuzji w szczegoélnosci
jezeli reguly rynku docelowego
narzucaja ~wymogi  zwigzane @z
o$éwiadczeniami o  synergiach i
kosztach polaczenia.

Adresuje kwestie odpowiedzialnoSci
adresatow za dochowanie nalezytej
staranno$ci przy  formulowaniu
stwierdzen  dotyczacych  korzySci
(synergii) z polaczenia i zwigzanych z
tym kosztow.

Przykladowe uzgodnione
procedury
Kompleksowa analiza aspektow
biznesowych dzialalnosci emitenta, jego
kondycji ekonomicznej i finansowej
polegajaca m.in. na zapoznaniu sie z
historycznymi  danymi  finansowymi,
dyskusja z osobami zarzadzajacymi i
personelem (w tym z  osobami
odpowiedzialnymi za kwestie finansowe i
rachunkowe), analizg otoczenia
biznesowego i regulacyjnego, szczegdlowa
analiza pozycji sprawozdania finansowego
oraz analiza zmian wielko$ci finansowych
w  okresie  objetym  historycznymi
informacjami finansowymi

zaprezentowanymi w prospekeie.

Procedury polegajace na uzgodnieniu
proby (okres$lonej przez zleceniodawce)
kredytow z portfela do dokumentacji
zrodlowej celem weryfikacji jej istnienia i
zgodno$ci danych zbiorczych do danych
7rodtowych. Sprawdzenie matematycznej
zgodnoéci  tabel prezentowanych w
prospekcie np. dotyczacych klasyfikacji,
zapadalno$ci, itp. przez przeliczenie
szczegblowych zestawien 1 poréwnanie
wynikow.

Procedury polegajace m.in. na zapoznaniu
sie z zalozeniami oraz na ocenie procedur
przyjetych  przez zarzad w  celu
opracowania kalkulacji spodziewanych
efektow synergii i kosztéw, ocenie
sporzadzonego przez zarzad scenariusza
bazowego/analizy wrazliwosci,
przeliczeniu synergii przy zastosowaniu
wag ryzyka uzaleznionych od poziomu
uwiarygodnienia poszczeg6lnych
elementéw i poréwnaniu do scenariusza
bazowego, analizie ujawnien w prospekcie.

Whnioski w raporcie

Szczegblowy raport zawierajacy
faktyczne ustalenia dotyczace
wykonanych procedur i zawierajacy
obszerne  informacje na  temat
dzialalnosci, sytuacji finansowej

i wynikéw bez wyrazania zapewnien.

Faktyczne wustalenia bez wyrazania
zapewnien. Przedstawienie
szczegblowych rezultatow procedur na
uzgodnionej probie oraz potwierdzenie
wyliczenia danych zbiorczych.

Szczegbdlowy raport zawierajacy
faktyczne ustalenia na podstawie
wykonanych  procedur, opisujacy
wyczerpujaco kwestie  przewidziane
zakresem.

Dodatkowo, jezeli zakres wykonanych
procedur jest wystarczajacy

ainformacja sporzadzana jest zgodnie
z dostepnymi  kryteriami (dostepnymi
na rynku docelowym lub
zastosowanymi dobrowolnie) wydany
moze  by¢ list  poswiadczajacy
zawierajacy zapewnienie o ograniczonej
lub racjonalnej pewnoSci mowigce
ozgodnosci  informacji z takimi
opublikowanymi kryteriami.

Nie udziela sie  bezposrednich
zapewnien o prawidtowosci zalozen lub
mozliwosci realizacji prognoz
dotyczacych synergii lub kosztow.
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